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专业知识储备？



企业财务分析是以企业财务报表反映的财务指标为主要

依据，采用一系列专门的财务分析技术与方法，用以揭示各

项财务指标之间的内在联系，从而了解企业的财务状况、经

营成果和现金流量，发现企业生产经营活动中存在的问题，

预测企业未来发展趋势，为未来决策提供依据的一项管理活

动。

（一）财务分析的认知

一、财务分析认知



(一)财务分析是财务预测、决策与计划的基础和重要依据。

(二)财务分析是评价财务状况、衡量经营业绩的重要依据。

(三)财务分析是挖掘潜力、改进工作、实现财务目标的重要

手段。

（二）财务分析的意义



（一）公司的股东

股东进行财务分析的主要目的是分析企业的盈利能力和风险程度，

以便通过分析来评估投资收益与风险程度，从而作出增加投资还是保持

原有投资额，是放弃投资机会还是转让股权等投资决策。

（二）公司的债权人

债权人关心的是公司到期能否偿还债务，因而需要通过财务分析了

解公司举债经营、资产抵押、偿债基金准备、资本结构、资产的流动性

、现金流量等情况。

（三）财务分析的目的



（三）公司的经营者

财务分析也是考核公司本期财务计划的完成情况，对经营者完成受

托责任作出一个合理评价的依据，同时，也可作为正确制定下期财务计

划的依据，有利于经营者作出正确的经营决策。

（四）政府及有关管理部门

（五）中介机构

注册会计师通过财务分析可以确定审计的重点，有利于客观、公正

的提供审计报告。



（四）财务分析的内容

偿债能力分析

营运能力分析

盈利能力分析

发展能力分析

其它财务情况分析



（五）财务分析的常用方法

比较
分析法

比率
分析法

因素
分析法

趋势
分析法

1.实际与计
划比
2.本期实际
与上期实际
或本企业历
史最好水平
比
3.与同类企
业比

1.结构
比率

2.相关
比率

3.效率
比率

连环替代法
用来确定几
个相互联系
的因素对分
析对象——
综合财务指
标或经济指
标的变动额
（率）的影
响程度

1．定基分析法：

定基发展速度

=报告期数值÷固定基期数值

定基增长速度

=定基发展速度-1

2．环比分析法：

环比发展速度=报告期数值÷报告

期前一期数值

环比增长速度

=环比发展速度-1



某企业2022年销售收入、销售量、单价的计划数
及实际数如下表所示，要求运用因素分析法分析

销售量和单价对销售收入的影响程度。
销售收入变动的因素分析

【职业能力操作】——因素分析法

项目 单位 计划数 实际数 差异

销售量 件 100 140 40

单价 元/件 8 6 -2

销售收入 元 800 840 40



【操作指导】

根据表中资料，销售收入实际数比计划数增加40元，这就是分析对

象。显然，销售收入的变动受销售量与单价这两个因素变动的影响。

运用连环替代法，可以计算各因素变动对销售收入变动的影响程度。

计划指标：100×8=800（元）

①第一次替代：140×8=1120（元）

②第二次替代：140×6=840（元）

③②-①=1120-800=+320（元）

这说明由于销售量实际超过计划40（140-100）件，使销售收入增

加了320元；

③-②=840-1120=-280（元）

这说明由于价格实际比计划下降了2元，使销售收入下降了280元

二者综合影响：+320+（-280）=+40（元）



【工作任务1】基本财务比率分析

（一）偿债能力分析

1、短期偿债能力

（1）流动比率

流动比率是流动资产与流动负债的比率，用于评价企业流动资产在

短期债务到期前，可以变为现金用于偿还流动负债的能力。其计算公式

为：

流动负债

流动资产
流动比率 =

二、财务分析技术



【工作任务1】基本财务比率分析

（2）速动比率

速动比率是企业的速动资产与流动负债的比率。速动比

率较流动比率能更加准确、可靠地评价企业的短期偿债能力

。其计算公式为：

速动资产=货币资金+交易性金融资产+应收票据+应收账款

=流动资产-存货-预付账款-一年内到期的非流动资产

-其他流动资产

通常情况下，速动比率为1：1是比较安全的。

流动负债

速动资产
速动比率 =



【工作任务1】基本财务比率分析

（3）现金流量比率

现金流量比率=
年末流动负债

年经营活动现金净流量
 



【工作任务1】基本财务比率分析

2、长期偿债能力

（1）资产负债率

资产负债率又称负债比率，是企业负债总额与资产总额的比率。资

产负债率比较保守的经验判断一般为不高于50%，国际上一般认为60%

比较好。

资产总额

负债总额
资产负债率 =



【工作任务1】基本财务比率分析

（2）利息保障倍数

利息保障倍数是企业一定时期内息税前利润与利息支出

的比值。该指标充分反映了企业收益对偿付债务利息的保障

程度和企业的偿债能力。其计算公式为：

利息保障倍数= 



【工作任务1】基本财务比率分析

（3）产权比率

产权比率也是衡量公司长期偿债能力的指标之一，它是

负债总额与所有者权益总额之比，这一比率可用以衡量主权

资本对借入资本的保障程度。其计算公式为：

%100
所有者权益总额

负债总额
产权比率 =



【工作任务1】基本财务比率分析

（4）权益乘数

权益乘数是资产总额与股东权益总额的比值。其计算公式为

：

权益乘数= 



【工作任务1】基本财务比率分析

（二）营运能力分析

营运能力即企业资金的利用效率，其关键在于资金的周

转速度。一般说来，周转速度越快，则资产营运能力越强；

反之，则营运能力越弱。衡量资金周转速度可以采用两种形

式：周转次数与周转天数。二者可以换算。一定时期内周转

次数越多，周转速度越快；周转一次所需的时间越短，周转

速度越快。



【工作任务1】基本财务比率分析

1．应收账款周转率

应收账款周转率是指企业一定时期营业收入数额同应收

账款平均余额的比值。其计算公式为：

应收账款周转次数= 

应收账款平均余额
=（应收账款年初数+应收账款年末数）÷2



【工作任务1】基本财务比率分析

2．存货周转率

存货周转率是指企业一定时期营业成本同存货平均余额

的比值。其计算公式为：

存货平均余额

营业成本
存货周转次数 =

存货平均余额=（存货年初数+存货年末数）÷2



【工作任务1】基本财务比率分析

3．流动资产周转率

流动资产周转率是指企业一定时期营业收入同流动资产

平均余额的比值。其计算公式为：

流动资产平均余额

营业收入
流动资产周转次数 =

流动资产平均余额
=（流动资产年初数+流动资产年末数）÷2



【工作任务1】基本财务比率分析

4．总资产周转率

总资产周转率是企业一定时期营业收入额同总资产平均

余额的比值。其计算公式为：

总资产平均余额

营业收入额
总资产周转率 =

总资产平均余额
=（资产总额年初数+资产总额年末数）÷2



【工作任务1】基本财务比率分析

（三）盈利能力分析

盈利能力就是企业赚取利润的能力，是企业资金增值的

能力。通常体现为企业收益数额的大小与水平的高低。无论

是投资者还是债权人都认为盈利能力十分重要，因为健全的

财务状况必须有较高的盈利能力来支持。企业财务管理人员

当然也十分重视盈利能力，因为要实现财务管理的目标，就

必须不断提高利润，降低风险。



【工作任务1】基本财务比率分析

1.销售毛利率

销售毛利率也称毛利率，是企业的销售毛利与销售收入

的比率，其计算公式为：

销售毛利率= 

其中：销售毛利＝销售收入－销售成本



【工作任务1】基本财务比率分析

2.销售净利率

销售净利率是净利润与销售收入之比，其计算公式为：

销售净利率= 



【工作任务1】基本财务比率分析

3．净资产收益率

净资产收益率是公司一定时期的净利润与平均净资产的

比率。其计算公式为：

净资产收益率=                  ×100%

其中，平均净资产=（期初净资产+期末净资产）÷2



【工作任务1】基本财务比率分析

4．总资产报酬率

总资产报酬率是指公司一定时期内获得的报酬总额与平

均资产总额的比率。

平均资产总额=（期初资产总额+期末资产总额）÷2

总资产报酬率=
平均资产总额

息税前利润
×100%  



【工作任务1】基本财务比率分析

5. 总资产净利率

总资产净利率是指企业一定时期的净利润与平均总资产

的比率，反映每一元资产创造的净利润。其计算公式为：

总资产净利率=                   ×100%



【工作任务1】基本财务比率分析

（四）发展能力分析

1．销售收入增长率

销售收入增长率是指公司本年销售收入增长额同上年销售

收入总额的比率。其计算公式为：

销售收入增长率=                      ×100% 



【工作任务1】基本财务比率分析

2. 总资产增长率

总资产增长率是指企业本年总资产增长额与年初资产总额

的比率，反映企业本期资产规模的增长情况。其计算公式为

：

总资产增长率=                 ×100% 

其中：本年资产增长额=年末资产总额－年初资产总额



【工作任务1】基本财务比率分析

3．资本积累率

资本积累率是指公司本年所有者权益增长额与年初所有者权

益的比率。其计算公式为：

资本积累率=                         ×100%



【工作任务1】基本财务比率分析

4．资本保值增值率

资本保值增值率是指公司本年末所有者权益同年初所有

者权益的比率。反映了企业当年资本在企业自身努力下的实

际增减变动情况，是评价企业财务效益状况的辅助指标。其

计算公式为：

资本保值增值率=                        ×100%



【工作任务1】基本财务比率分析

5．营业利润增长率

营业利润增长率是指企业本年营业利润增长额与上年营

业利润总额的比率，该指标反映企业营业利润的增减变动情

况。其计算公式为：

营业利润增长率=                         ×100% 

其中：本年营业利润增长额＝本年营业利润-上年营业利润



【工作任务1】基本财务比率分析

（五）上市公司市场价值比率分析

1．每股收益

基本每股收益按照归属于普通股股东的当期净利润除以当期实际发

行在外普通股的加权平均数计算确定。其计算公式为：

基本每股收益=归属于普通股股东的当期净利润÷当期实际发行在

外普通股的加权平均数

发行在外普通股的加权平均数

＝期初发行在外普通股股数+当期新发普通股股数×已发行时间

÷报告期时间－当期回购普通股股数×已回购时间÷报告期时间



【工作任务1】基本财务比率分析

2．每股股利

每股股利是企业现金股利总额与期末发行在外普通股股

数的比率。其计算公式为：

每股股利= 



【工作任务1】基本财务比率分析

3．市盈率

市盈率是指普通股的每股市价与每股收益的比值。它反

映了投资人对每元净利润所愿支付的价格，可以用来估计股

票的投资报酬和风险。其计算公式为：

市盈率= 



【工作任务1】基本财务比率分析

4．每股净资产

每股净资产是年度末净资产与年度末发行在外普通股总

数的比值，也称为每股账面价值。其计算公式为：

每股净资产= 



【工作任务2】综合财务分析

事实上，单独计算分析任何一项财务指标，都难以全面

评价公司的财务状况和经营成果。要想对公司的财务状况和

经营成果有一个综合判断，就必须对这些指标进行相互关联

的分析，即将公司的营运能力分析、偿债能力分析、盈利能

力分析和发展能力分析纳入一个有机整体，只有这样，才能

对公司的经营绩效做出科学的评价。



【工作任务2】 杜邦财务分析

（一）杜邦财务分析

根据某些财务比率之间的内在联系来综合分析公司理财状

况的一种方法。其分解公式如下：

净资产收益率=总资产净利率×权益乘数

=营业净利率×总资产周转率×权益乘数



【工作任务2】 杜邦财务分析

1．净资产收益率是一个综合性最强的财务比率，是杜邦体

系的核心。

2．净资产收益率的高低取决于总资产净利率与权益乘数。

3．权益乘数即权益总资产率，是指资产总额与股东权益的

比率。其计算公式如下：

权益乘数=资产÷所有者权益=1÷（1-资产负债率）



【工作任务2】 杜邦财务分析

（二）财务比率综合评分法

为了进行综合的财务分析，可以编制财务比率汇总表，将

反映偿债能力、营运能力、获利能力和发展能力的比率进行

分类，得出各方面的情况。

第一步：选定评价公司财务状况的比率。

第二步：根据各项比率的重要程度，确定重要性系数。各比

率的系数之和应等于1。

第三步：确立各项比率的标准值。



【工作任务2】 杜邦财务分析

第四步：计算公司在一定时期各项代表指标的实际值；

第五步：计算各项代表指标实际值与标准值的比率，即关系

比率；

第六步：计算各代表指标的综合指数及其合计数。各项指标

的综合指数按下式计算：

综合指数=关系比率×重要性系数



三、任务巩固

以抚顺环宇
机械厂12月份发
生的业务为主线
实训——财务指
标分析

以安徽菲亚
特机械有限公司
11月-12月发生
的业务为主线实
训——财务指标
分析



谢 谢 聆 听！


